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1. Introducao

O presente relatorio descreve os resultados alcangados ao longo do primeiro trimestre de 2016,

dando conta do nivel de execuggo dos objetivos definidos previamente no orgamento.

Os investimentos realizados pela empresa em anos anteriores foram muito significativos pelo
que a planificagdo dos investimentos futuros dependerd da comparticipacio financeira no
ambito do Portugal 2020. Tal como previsto, nos trés primeiros meses do ano houve uma
aposta em investimentos de carater mais operacional permitindo manter o bom desempenho da
empresa, com o fim Ultimo de proteger o meio ambiente e melhorar continuamente a prestacio

do servico ao cliente.

A valorizaggo dos recursos humanos continua a merecer a devida importancia na gestdo da
empresa. A formagac interna continua a merecer destaque, ocorrendo ocasionalmente
formac@o externa especializada, possibilitando desta forma melhorar continuamente o servigo

que prestamos aos nossos clientes.

A elaboragao do relatério de execugdo orgamental para o 1° trimestre de 2016 da A. S. —
Empresa das Aguas de Santarém, EM, S. A., doravante designada por Aguas de Santarém, teve

como base o que ja tinha sido delineado aguando da elaboragéo do orgamento para 2016.

2. Metodologia

A metodologia seguida implicou a comparacdo dos montantes executados com os previstos e a

execugao do perfodo homologo, bem como analises especificas de médio prazo, sendo que:

- A comparagao dos valores executados com 0s previstos ufiliza a informagao constante dos
documentos oficiais (orgamento inicial e relatério e contas de 2015) e outra informacgdo de
natureza previsional e executada proveniente dos registos contabilisticos e refletidos nas

demonstragdes financeiras.

- Para além da analise do balango e demonstracdo de resultados, procura-se identificar, agrupar
e caracterizar os dados que mais contribuiram para a execugdo trimestral, bem como a sua
distribuicdo por sistema de abastecimento publico de agua (AA) e saneamento das aguas

residuais urbanas (AR).
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Nos guadros constantes da presente analise, por questdes de arredondamento, os totais podem

ndo corresponder a soma das parcelas.

3. Execugao orcamental Global

A execugac orgamental objeto da presente anélise foi sustentada com base no orcamento para
2016 e relatério e contas de 2015, para efeitos de comparacdo e andlise das variagdes

identificadas.

A execugao dos rendimentos e gastos, dependem das politicas implementadas com impacto no
sector e adotadas para o periodo em referéncia gue sequiram as linhas orientadoras dos

exercicios anteriores.

4. Situacao Economica e Financeira

4.1 Ativo

Durantes os Cltimos anos foram realizados investimentos no sistema de saneamento de aguas
residuais superiores a 40 milhdes de euros, que permitiram aumentar a taxa de cobertura para
cerca de 92%. O apoio de fundos comunitarios, designadamente do POVT - Programa
Operacional Tematico Valorizacdo do Territério - foi fundamental para a execucdio de tdo
ambiciosa tarefa. Ainda assim, o esforgo de cofinanciamento exigido a Aguas de Santarém tem

sido significativo.

O 1° trimestre de 2016, apresenta uma evolucdo gue vai no sentido contrario ao ocorrido nos
ditimos anos, verificando-se uma maior incidéncia em investimentos no sistema de
abastecimento pUblico de agua, nomeadamente na substituicio de condutas e ramais que se
encontram em pior estado, em diversas melhorias na rede ao nivel de 6rgdos e equipamentos e
na modernizacdo do parque de contadores. Todas estas acdes visam melhorar a eficiéncia do

sistema de abastecimentc reduzindo o volume de perdas.

O Ativo Liquido atingiu o montante de 81,3 milhdes de euros.
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4.2 Capital Proprio

O Capital Proprio da Aguas de Santarém alcangou no final do 1° trimestre 54,9 milhdes de
euros o que releva uma rendibilidade das operacgtes, bem como o reconhecimento de subsidios

ao investimento concedidos a Empresa, no ambito do QREN, iniciado no ano transato.

4.3 Passivo

O Passivo da Empresa totalizou no final do 1° trimestre 26.410.593€, verificando-se um
decréscimo substantivo face ao periodo homdlogo em cerca de 1.488.053€, por via do
pagamento dos empréstimos bem como pela diminuicdo das dividas a fornecedores em
260.947€ e de outras contas a pagar que permitiu uma poupanca de 527.739€.

A conclusdo das obras financiadas no ambito do Eixo II — Rede Estruturante de Abastecimento
de Agua e Saneamento do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional/Programa Operacional de
Valorizacao do Territério (QREN/PONTV) aliada a uma politica de contencdo de gastos permitiu

0 excelente resultado obtido no pericdo em analise.
4.4 EBITDA

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation), refere-se a
determinagéo dos resultados da Empresa antes de estes serem considerados juros, impostos,
depreciagbes e amortizagbes. O valor do EBITDA alcancado peia Empresa no final do 1°
trimestre cifra-se em 724.231,32€, evidenciado uma melhoria face ao periodo homdlogo que se
cifrou em 639.554,17€. Este crescimento deve-se essencialmente & poupanca ocorrida em

fornecimentos e servicos externos.

4.5 Resultado Liquido

A Aguas de Santarém gerou no final do 1° trimestre de 2016, um resultado liguido de 30 mil
eurgs.

Apesar da grande diminuicac dos fornecimentos e servigos externos no montante de 112 mil
euros, o diminuto decréscimo do resultado liquido face a margo de 2015 prende-se,
essencialmente, com o aumento das amortizagbes decorrentes da entrada em funcionamento

de investimentos realizados em anos anteriores.
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4.6 Indicadores

O quadro abaixo mostra alguns dos principais indicadores da situacao econdmico-financeira da
Aguas de Santarém, relativa ao final do 1° trimestre de 2016 e, a comparagac com periodo

homdlogo.

Indicadores Formulas Unidade {margo 2016|margo 2015

Alavanca Financeira

Endividamento (médio e longo prazo) Financiamentes obtides/Total Ativo Liquido 0,20 0,21
Debt to equity ratio Capitais Alhelos/Capital Proprio 0,35 0,28
Estrutura de Capitais

Solvabilidade Capital Praprio/Total Passivo 2,08 1,94
Autonomia Financeira Capitais Proprios/Atvo Total % 67,52 66,00

Fundo de Maneio e Equilibrio Financeiro
Liquidez Geral Ative Circulante/Passivo Circulante 1,60 0,73

Rentabilidade

EBITDA 724.231,32| 639.554,17
Margem do EBITDA EBITDA / Vendas e Prestagdo de Servigos % 41,41 36,84
Rentabilidade das Vendas Resultado liquide/ Vendas % 4,28 4,60
Rentabilidade dos Capitais Proprios (ROE) Resultado Liquido/Capitais Préprios % 0,10 0,10
Rentabilidade Total do Activo (ROA) Resultado Liguido/Activo liquido % 0,04 0,04
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5. Demonstracoes Financeiras
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5.1 Balanco individual em 31 de Marco de 2016 (Ativo)
Datas
godig_o Rubricas NOTAS
D083 marge 2016 marco 2015
ACTIVO
Activo ndo corrente
43,453, 455,
459 Activos fixos tangiveis 8 7412181645 73.202.92351
42,452,455,
459 Propriedades de investimentc
441,449 Goodwill
442 a 446,449
454,455,459 Activos intangiveis 7 70143880 658.490,29
372 Activos biclégicos
4111, 41214131,
418 Part. financeiras - mét. de equivaléncia patrimonial
412,412 4132,
41148 Participagtes financeiras - outros métodos
266, 268, 269 accionistas/sécios
4113, 4123,
4142, 4115, 49,
451,455,459 Outros activos financeiros 28 222086 685,00
2741 Activos porimpostos diferidos
74.825.485,20 | 73.862.098,80
Activo corrente:
32a36,381a
386,39 Inventarios ] 57.7€9.66 101374,47
371,387 .39 Activos biologicos 28
21(excepto
218) Clientes 26 2.174.582,58 247941288
228,229,271,
279 Adiantamentos a fornecedores
24 Estado e outros entes publicos 986.772,69 97151.42
263, 268, 269 accionistas/socios
232,238, 239,
2721,278,279,
22e271(SD) Outras contas a receber 26 1867.52140 1094.954,46
281 Diferimentos 32.954,35 33.%6128
U1 u21 Activos financeiros detidos para negociagao
31 Qutros activos financeiros
46 Activos nde correntes detidos para venda
ne B Caixa e depositos bancarios 4 1276.578.56 354697791
6.495,579,24 8.227.395,42
Total do Activo 81.321.064,44| 82.089.494,22

O Conselho d

inistracéc

O Técnico Oficial de Contas
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Aguas de Santarem

5.1 Balango individual em 31 de Marco de 2016 (Capital Proprio e
Passivo)
! Datas
gg:gz Rubricas NOTAS
marco 2016 margo 2015
Capital pré prio: 30
51,261 262 Capital realizado 28 31277.42297 31277.42297
52 Accdes (quotas) proprias
53 Outros instrumentos de capital proprio
54 Prémios de emissdo
551 Reservas legais 348.262,62 303.665,36
552 Qutras reservas
56 Resultados transitados 1457 92597 1056.550,66
57 Ajustamentos em activos financeiros
58 Excedentes de revalorizagéo
59.89 Outras variagdes no capital proprio 23 21796.832,88 2152126897
81 Resultado liquido do periodo 30.025,55 31939,71
Interesses minoritarios
Total do capital préprio 54.910.470,99 | 54.190.847,67
Passivo
Passivo ndo corrente
29 Provisdes
25 Financiamentos obtidos 0:11.28 15.990.333,26 6.403.889,63
273 Responsabilidades por beneficios pos-emprege
2742 Passivos porimpostos diferidos 26
237,271,272,
2752787 Outras contas a pagar 5.368.164,78 6.320.00164
22.358.498,04 22.723.891,27
Passivo corrente
22 (excepto
228 e L29) Fornecedores 28 107.735,26 458.682,37
218,276 Adiantamentos de clientes
24 Estado e outros entes publicos 26 62.187,92 6340346
264. 265, 266,
268 Accionistas/socios 0,00
.25 Financiamento s obtidos 0;1.28 665.895,00 10131983
231,238,271
271,2722,
275,278, 21
(SC) Outras contas a pagar 28 3.01810,57 3539.549,62
282 Diferimentos 4.666.66
UR, U22 Passivos financeiros detidos para negociagio
132 Outros passivos financeiros
Passivos nao comentes detidos para venda
4.052,095,41 5.174.755,28
Total do passivo 26.410.593,45| 27.898.646,55
h, Total do capital propric e do passivo 81.321,064,44 | 82.089.494,22
O Congselhd\de Administracdo Técnico Oficial de Contas
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5.2 Balanco individual em 31 de Marco de 2016, por Analitica
(Ativo)

Datas Atividades
gédltgc; Rubricas NOTAS
onta margo 2016 AA AR
ACTIVO
Activo ndo corrente
43,453,455,
459 Activos fixos tangiveis 8 74.121316.45 2059446263 53.527.353,82
42,452,485,
459 Propriedades de investimento
441,449 Gooagwil
442 a 446,449
454,455,459 Activas intangivers T 701452 3% 33.886,56 v27.542,33
372 ~.ctivos binidgicos
41M, 41214131,
49 Part. financeiras - mét. de equi. aléncia patrmonial
4112, 4122 4132,
4141418 Participagdes financeiras - outro* métodos
266, 268, 269 accionistas/socios
4113, 4123,
442, 4115, 418,
451,455,459 Qutres activos financeiros 23 2.229.86 133792 89194
2741 Activos porimpostas diferidos

74.825.485,20 20,629.697,11| 54.195.788,09

Active corrente:
22a36,351a

386, 39 Inventarios L] 57.769.06 34.725,34 23.044,32
371,387 ,39 Aclivos bioldgicos 23
21{excepto
21) Clientes 26 2,174 £32,58 1507.4159 867.440,99
228,228,2713,
279 Adiantament:s afornecedores
24 Estado e autros entes publicos %86.172,69 55278840 033.384,29
263,228,269 accionistas/sccios
232,238,239,
2721278279,
22e271(SD} | Outras contas areceber 28 1617.52140 1225671 744.954,29
281 Diferimentos 3297435 ©.808.86 13.14549
UM 421 Activos financeiros detido s para ne jo ciag@o
131 Qutros activos financeiros
46 ~ctivos ndo correntes detidos para venda
nesn Caixa e depésitos bancarios 4 1376578,56 827.46137 549.1177,19
6.495.579,24 3.904.492,67 2.591.086,57
Total do Activo 81.321.064,44 24.534.189,78 56.786.874,66
o ~ [ R
O Conselh inistracao co Oficial de Contas

4

77
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Aguas de Santarém

5.2 Balango individual em 31 de Margo de 2016, por Analitica

(Passivo)
D atas Atividades
gg:igz Rubricas NOTAS
margo 2016 AA AR
Capital préprio: 30
51,261,202 Capital realizado 28 2127742297 10.947.043,04 20.330.324,93
a2 Acgdes (quotas) pr¢ prias
53 Outros instrumentos de capital propno
54 Préemios de emisséo
551 Reservas legais 348.20262 209.340,66 13892196
552 Qutras reservas
56 Resultados transitados 1457.92597 876.359,30 581566,67
57 Ajustamentos em activos fir:nceiros
58 E-cedentes de revalornzagdo
59.89 Outras variagées no capital proprio 23 21796.833,68 4.3£3.056,78 743746710
88 Resultado liquido do periado 30.025,55 1£.048,36 1ne77. 9
Interesses minentanos
Totai do capital préprio 54.910.470,99 16.410.213,14 | 38.500.257,85
Passivo
Passivo ndo corrente
29 Provisies
25 Financiamentos - btidos 01,28 17.090.333,26 3.198.066,65 12.792.266,61
273 Resoonsabilidades por beneficios pos-emprego
742 Passivos parimpostos diferidos 26
237,271,271,
275,2787 Qutras contas a pagar 6.508.164,78 127363296 5.094.53132
22.358.498,04 4.471.699,61 17.886.798,43
Passivo corrente
22 (evcepto
228 e229) Fornecedores 28 07.735,26 113.858.66 78.87€.60
218,276 Adiantamentos de clientes
24 Estado e outros entes publicos 26 K2.8792 97.481% 64.696,76
264, 265, 266,
268 Accionictas/sdcios
12,25 Financiamentos obtidos 0128 £55.695,00 133.139,00 532.556,00
231,238,271,
2712,2722.
275.278.21
(SC) Qutras contas a pagur 28 3018057 1781220,51 1230.590,06
282 Diferimentos WESHB5 888,13 5.850,53
we, wol Passivos financeira s detide s para negociacao
132 Outros parsivos financeiros
Passivas nao correntes detidos para venda
4.052.095,41 2.139.525,46 1.912.569,95
Total do passivo 26.410.593,45 6.611.225,07 19.799.368,38
—Lotal do capital propric e do passive 81.321.064,44 23.021.438,21] 58.299.626,23

O Técnico Oficial de Contas

—-—

11




A " B Relatorio de Execucdo Orcamental
Aguas de Santarém 14 Triastrm A0 E

5.3 Demonstracao Individual dos Resultados por Naturezas
Periodo findo em 31 de Marco de 2016

Cddigo de Notas Periodos
Contas Rendimentos e Gastos
margo 2016 | marco 2015
71,72 Vendas e servigos prestados 21 174913189 1735.964,97
75 Subsidios aexploracéo 87,64

Ganhos/perdas imputados de subs ., associ.e empr
785,685,792 |[conjuntos

73 Variag&o nos inventarios da produgo
74 Trabalhos para a propria entidade 60.458,55 45.689,26
61 Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas il -40.227 47 -22.787.20
62 Fornecimentos e servigos externos 0 -487 410,46 -599.197,29
€3 Gastos com o pessoal 6:23 -652.430,03 -634.312.83
652,7622 Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)
6517621 Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 28
67,763 Provisdes (aumentos/redugdes)
653 a 658,
7623 a 7628 | Imparidade de investimentos (perdas/reversoes)
68,77 Aumentos/redugdes de justo valor
78,791
(excepto 785
e7913).798 | Outros rendimentos e ganhos 21 12198713 B0652,%
68 (excepto
685), 6912,
G918, 6928,
6988 QOutros gastos e perdas -27.456.°3 -16.454,90

Resultado antes de depr., gastos de financ. e

impostos 724.231,32 639.554,17
64,761 Gastos/reversées de depreciagdo e de amortizacéo 7.8 -544.402,57 -417.603,71
654 a 658,
7624 a 7628 | Imparidade de investimentos (perdas/reversdes)
Resultado operacional (antes de gast. financ. e :
impostos) 79.828,75 221,950,468
7915 Juros e rendimentos similares obtidos
69116921
6981 Juros e gastos similares suportados kil -149.803,20 -10.010,75
an Resultado antes de impostos 30.025,55 31.939,71
812 Imposto sobre o rendimento do periodo 26 0,00 0,00
8B Resultado liquido do periodo 30.025,55 31.939,71
O Conse Administracéo O Técnico Oficial de Contas

12
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5.4 Demonstracao Individual dos Resultados por Naturezas

(dados comparativos com o orgamento)
Periodo findo em 31 de Margo de 2016

Codigo de
Contas Notas Periodos
Rendimentos e Gastos o :
Drgamento ;
Qr¢camento ETEE A marco 2016
7172 Vendas e servigos prestados 21 8.072024,00 2.018.005,00 1749.13189
75 Subsidios a exploragéo 24.000,00 6.000,00 187,64
Ganhogc perdas imputados de subs.,assocl. e empr.
785,685,792 |conjuntos
73 Variagdo nos inventaries da producio
74 Trabalhos para a prépria entidade 240.000,00 60.000,00 60.458 55
61 Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas k2] -120.000,00 -27.000,00 -40.227 47
62 Fornecimentos e servicos externos 0 -3.1%.000,00 ~772.000,00 -487.410,46
63 Gastos com o pessoal 6:29 -2.95.0N00,00 -728.750,00 -£52.430,03
652,7622 Imparidade de inventarios (perdas/reversoes)
8517621 | Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 28 -100.000,00 -25.000,00
67,763 Provisdes (aumentos/redugies) -5.000,00 -21270,00
653 a 658,
7¢23a 7628 | Imparidade de investimentos (perdas/reversées)
66,77 Aumentos/reducdes de justo valor
78,791
{excepto 785
2791%),798 | Outros rendimentos e ganhos “ 850.000,00 212.500.00 ©1£37,13
8 (excepto
$85),6912,
6918,6928,
6958 Outros gaslos e perdas -60.000,00 -15.000,00 -27.456,33
Resuitado antes de depr., gastos de financ. e 4
impostos 2.790.024,00| 697.506,00 724.231,32
64,761 Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 78 -2.074.000,00 -518.500,00 -544.402 57
654 a 658,
7€24 a7627 | Imparidade de investimentos (perdas/reversoes)
Resultado operacional (antes de gast. financ. e 716.024.0 .
impostos) 6. 00 9.006,00 179.828,75
7915 Juros e rendimentos similares obtido s
818 665.000,00 166.250,00 149.803.20
6981 Juros e gastos similares suportados 1 EETRERY o i
an Resultado antes de impostos 51.024,00 12.756,00 30.025,55
81 Impesto sobre o rendimente do periado 26 -12.500.88 -3.125.22 0,00
88 Resultado liquido do periodo 38.523,12 9.630,78 30.025,55

O Técnico Oficial de Contas

13
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5.5 Demonstracao Individual dos Resultados por Naturezas, por
Analitica
Periodo findo em 31 de Marcgo de 2016

Codidogdg Notas Periodos Atividades
Contas Rendimentos e Gastos
margo 2016 AA AR
7172 Vendas e servigos prestados 21 1749.131€£9 126223897 496.892,92
75 Subsidios aexploragac B7.64 12,79 7485
Ganhos/perdas imputados de subs.. assocl.e emjr.
785,€25,792 |conjuntos
73 Variag&c nos inventarios da produgao
74 Trabalhos para a propria entidade 60.458,55 1534183 24.1%,92
81 Custo das mercador.as vendidas e maténas consumidas ] -40.227 47 -24.27547 -15.952,00
62 Fornecimentos e servico s exiemos 0 -487.417 46 -315.249,59 -72.€287
&3 Gastos com o pessoal 6,25 -€52.430,03 -392224 63 -200.20535
652, 7022 Impandade de inventario s (perdau/reversoes)
6517621 Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 28
67,763 Provisdes (aumentos/redugbes)
€53 a 658,
762327628 | Imparidade de investimentos (perdas/rerersdes)
£€5.77 Aumentos/redu¢des de justo valor
78.791
{excepto 785
@79%),798 | Outros rendimentos e ganhos 21 121987.13 73.326.4¢ 48.660,67
68 (excepto
685),6912,
6818,£928,
6988 Outros gastos e perdas -27.456,%3 -8.36107 -12.085 56
Resultado antes de depr., gastos de financ. e 2
impostos 724.231,32 614.909,04 109.322,28
64,761 Gastosireversées de depreciagé e de amortizag .o 78 -544.40257 -167.876,75 -386.525,82
654 a 658,
7624 a 7628 | Imparidade de investimentos (perdas/re: ersbes)
Resultado operacional (antes de gast. financ.e
impostos) 179.828.,75 457.032,29 -277.203,54
796 Juro® erendimentc = similares obtidos
91,6921,
6981 Juros e gastos siinilares suportados N -149.803,20 -270.960,64 -119.842,56
81 Resultado antes de impostos 30.025,55 427.071,65 -397.046,10
8 Imposto sobre o rendimento do periode 26 0,00 0,00 0,00
88 Resultado liquido do periodo 30.025,55 427.071,65 -397.046,10
" ~ £ 2
O Conselho ministracac O Tecnico Oficial de Contas
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5.6 Demonstracao Individual de Fluxos de Caixa

Notas Periodos
Descricao
marco 2016 margo 2015
Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo
Recebimentos de clientes 172145205 1834.296,58
Pagamentos afornecedores -661938,£3 -488.820,57
Pagamentos ao pessoal 29 -652.672,46 -654.65112
Caixa gerada pelas operagdes 406.840,61 710.824,89
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -4.284 69 0,00
QOutros recebimentos/pagamentos 46174243 375.803,77
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 864.298,35 1.086.628,66
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis 8 -406.372 52 -1966.102,62
Activas intangiveis 7 -15.589,60 -26.033,69
Investimentos financeiros B -433.80 -394,2
Outros activos
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros activos
Subsidios ao investimento 6.173,82 524.762,565
Juros e rendimentos similares 3.529,8 336,97
Dividendos
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) -412.702,94 -1.464.480,98
Fluxos de caixa das actividades de finanziamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Realizagdes de capital e de outros instrumentes de capital proprio
Coberturade prejuizes
Doagbes
Qutras operagoes de financiamento
Pagamentos respeitantes a.
Financiamentos obtidos oM
Juros e gastos similares o -B470,74 -180.042,25
Dividendos
Redugbes de capital e de cutros instrumentos de capital proprio
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento {3) -154.719,74 -180.042,25
Variacio de caixa e seus equivalentes (14243 296.875,67 -567.894,57
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1079.702,88 4.14.872,48
4 1376.578,56 3546.977,91

Caixa e seus eguiyalentes no fim do pericdo
Yo t& Administracdo

Técnico Oficial de Contas
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Aguas de Sanfarem

6. Analise rubricas das Demonstragdes Financeiras

Sendo a Aguas de Santarém uma empresa focada na qualidade do servico que presta, é
indiscutivel o peso que os clientes tém nas receitas que aportam para fazer face aos gastos de
exploragao inerentes a sua area de negdcio.

Por outro lado, e tendo em conta a sua expressividade, merece especial destague os
Fornecimentos e Servigos Externos, os Gastos com Pessoal e o Investimento.

Segue-se a analise do comportamento de algumas varidveis relevantes para o efeito.
6.1 Clientes

6.1.1 Clientes de Agua

Real 2016 === Ang 2015 e======0Orcamento
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Relativamente a evolugdo do numero de clientes de agua, tem-se verificado um decréscimo
gradual face a 2015. Os motivos pelos quais se justifica este decréscimo sdo a redugdo de
despesas com segundas habitacGes, habitagdes de familiares falecidos e comeércio que cessa a
sua atividade. Ainda assim, verifica-se tendéncia de crescimento positiva face ac expetavel no

orgamento.
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6.1.2 Clientes de Saneamento

f Real 2016

Ano 2015 === Orcamento
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Relativamente aos clientes de saneamento existe uma evolugdo crescente, devido aos
investimentos efetuados ao nivel das infraestruturas de saneamento de aguas residuais,

levados a cabo nos Ultimos anos.

Verifica-se um aumento do numero de ligagBes, contudo, abaixo do previsto no orgamento.
Contribui fortemente para este desvio o atraso na ligagdo de energia elétrica das novas

instalagdes, bem como a conjuntura econdmica que retrai o investimento a cargo dos clientes.

6.1.3 Evolucdo do niimero de clientes, por tipo
Na tabela seguinte apresenta-se o nlmero de clientes ativos, por tipo de contrato e tipo de

consumidor,

18
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Tipo de Consumidores JAN FEV MAR
Total Domésticcs 29760 29829 29814
Doméstico 29353 29457 29420
Fam num 5 98 75 83
Fam num 6 17 13 13
Fam num 7 1 1 1
Social 291 283 297
Total Ndo Domésticos 3794 3805 3809
Arrecadagdo 29 30 32
Autarquia 344 344 344
Beneficéncia 298 297 297
Comércio 1589 1580 1577
Condominio 201 202 202
Controladores 85 85 85
Ent gestora Santarem 63 61 61
Estado e ocep 85 84 85
Garagem 141 141 140
Hotelaria 34 34 35
Industria 34 37 38
Jardim 8 8 8
Juntas de Freguesia 136 137 135
Obras 114 115 115
Pecuéria 8 8 8
Piscina 3 3 3
Servigos 272 279 279
Sistema de Incéndios 10 10 10
Terreno/agricola 149 151 153
Comércio até 3 trabalhadores 191 199 202
Total 33554 33634 33623

6.1.4 Faturagado

6.1.4.1Volume de agua

~ Real 2016 Ao 2015 —Oreamento |

s B
g 0

Abr
Mai
Jun

Mar
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Ao analisar os valores de volume de agua processados, verifica-se um ligeiro decréscimo face
ao ano anterior e ao orgamento. Tendo em conta que existe uma relacdo direta entre o
consumo de agua e a precipitagdo, & razoavel concluir que a forte precipitacio ocorrida nos trés

primeires meses do ano contribuiu decisivamente para um menor consume de agua.

Por sua vez, existem diversos fatores que influenciam o apuramento real do volume de &gua
fornecido, tais como contadores aos quais ndo existe acesso durante um periodo superior a seis
meses e a substituicdo de contadores fora do tempo de vida Util do equipamento. Para além da
melhoria ja efetivada, prevé-se a continuidede destes trabalhos, visto que os objetivos da

Aguas de Santarém. contemplam a recuperacdo e regularizagio destes fatores.

6.1.4.2Tarifa variavel de abastecimento de agua

| C > = = = = = = > N |
: s a8 = 8 53 3 5 3 & |
- S L =2 S g Y 0O =z o 4

E
|

No que diz respeito ao comportamento dos valores faturados da tarifa varidvel da aqua,
mantem-se a tendéncia verificada nos volumes de agua, ou seja, também neste caso o valor

esta aguém do orcamentado e do periodo homodlogo, justificado pelos motivos j&@ mencionados.

20



Acuas Santaré Relatorio de Execucdo Orcamental
guas de Santarem 19 Trimestre 2016

6.1.4.3 Tarifa fixa de abastecimento de agua

E Real 2016

Ano 2015 === Orgamento !
|

Relativamente a tarifa fixa de abastecimento de dgua, a mesma é apurada pelo nimero de dias
de consumo, em cada contrato ativo. Visto que dezembro é um més de festividades, que nas
duas Ultimas semanas existe uma maior auséncia por parte dos clientes para dar acesso a
leitura do contador, em janeiro existe o acerto das leituras pelo nimero de dias de consumo.
Em 2016, verificou-se que cerca de 36% dos clientes estava no intervalo de 32 a 49 dias de
consumo e, como tal, um aumento em quase & mil euros ao nivel da faturagdo desta rubrica.
Verificou-se a situagao inversa em margo, altura em que os mesmos clientes tiveram

novamente faturas, mas para um periodc de menos de 30 dias de consumo.

6.1.4.4Tarifa variavel de saneamento

~ Real 2016 Anp 2015 === Orcamento
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Visto que a forma de apuramento do volume do saneamento de aguas residuais € indexada ao
volume de agua abastecida, todos os fatores que influenciam o abastecimento também tém

impacto direto na faturacdo desta ribrica.

6.1.4.5Tarifa fixa de saneamento

2
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Real 2016 === Anp 2015 === Qrgamento
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Também nesta rubrica todos os fatores de influéncia do abastecimento de 4gua t&m reflexos
diretos. Ndo configura um impacto tdo acentuado come na tarifa fixa de abastecimento de

agua, pois nesta riibrica s¢ estdo refletidos cerca de 66% dos clientes de dgua abastecida.
De uma forma geral, os valores sdo superiores ao previsto e ao ano transato, tendo em conta

que houve um aumento dos clientes de saneamento decorrentes da entrada em funcionamento

de novas infraestruturas.

6.1.4.6 Faturagdo global sem as componentes de terceiros

{ Real 2016

Ano 2015

s Orcamento !

-

S 3 8553 53 8% 5 3 &
- 4L s O = 5 < YV 0O = Ao

De uma forma geral, fazendo uma analise macro, as variagdes verificadas individualmente em
cada rubrica ndo se reproduzem na sua soma. Verificamos que face a 2015 estamos com uma

variagao de 0,001% e face ao orgamento a variagdo é de -2%.
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6.1.4.7 Faturacio de outras prestacées de servicos

Real 2016

Ano 2015 s Orcamento
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Em termos de faturacdo de outros servigos, verificou-se também um aumento consideravel no
més de janeiro que se deveu essencialmente aoc aumento do envio de avisos de corte por falta
de pagamento e o aumento de restabelecimentos de fornecimento de dgua, por motivo de

interrupgéo do fornecimento de agua por falta de pagamento.

6.2. Gastos com o pessoal

Os gastos com pessoal representam 32% na estrutura de rendimentos da empresa, para 2016,

pelo que merecem especial atengao.

A Aguas de Santarém a Marco de 2016 englobava nos seus quadros 127 colaboradores. Menos

trés em relagao ao orgado e menos 1 que em periodo homdlogo.

Da analise efetuada as varias componentes que englobam os gastos com o pessoal, constata-se
que os valores dos trés primeiros meses do ano estdo bastante aquém do esperado para o
periodo, apesar de ligeiramente superiores face ao periodo homdlogo por via da reposicdo dos
cortes salarias em 2016. E certo que a apreciacio ndo é assim to linear se atendermos que
existem variaveis que ndo sdo constantes como o subsidio de refeicao e, ao longo de um ano,
existem meses de maiores gastos que contrariam outros de menor incidéncia, criando assim um
equilibrio sustentavel. Outras varidveis existem que por forga de acréscimos, como por exemplo

o subsidio de férias e de Natal, sofrem o efeito de correcdes no final do ano.

No quadro seguinte apresenta-se o desdobramento das varias rubricas que englobam os gastos
com ¢ pessoal a 31 de Marge de 2016 e, comparagac com o previsto de acordo com o

orgamento para 2016:

23



P Aguas de Santarem

Relatoric de Execucdo Orcamental
19 Trimestre 2016

Pessoal ao Servico Org;a“:; ) n:;:f:';gi% marco 2016 |marco 2015
Administragao 3 3 3 3
Direcgdo Geral 5 5 5 4
Direc¢do Administrativa e Financeira 15 15 14 15
Direc¢do Comercial 27 27 27 27
Direcgdo de Operagbes 71 71 70 76
Direcgao da Qualidade 3 3 3 3
Estagirios 6 6 5
Total Pessoal 130 130 127 128
Gastos com o Pessoal Orggtl;;e; Lo ;;i::n;;ioﬁ marco 2016 |marco 2015
Remuneragbes 6rgaos sociais 38.000 9.500 8.702 8.497
Remuneragdes do pessoal 1.450.000 362.500 346.974 341.349
Subsidio de férias e Natal 449.450 112.363 80.985 82.589
Trabalho extraordinario 25.000 6.250 3.533 3.384
Trabalho em regime de tumos 80.000 20.000 20.061 17,971
Abono para fahas 8.000 2.000 1.670 1.527
Subsidio de refeicdo 125.000 31.250 29.857 29.045
Ajudas de custo 25.000 6.250 6.177 5.190
Qutros suplementos 38.000 9.500 9.211 9.032
Ajudas de custo (quilometros) 1.500 375 8 42
Subsidio familiar a criangas 6.500 1.625 1.528 1.381
PrestagGes de acgdo social complementar 2.500 625 151 0
Encargos ADSE 5.000 1.250 15 998
Fundo garantia compensagao trabalho 200 50 36 33
Prémios para pensdes 1.500 375 0 681
Indemnizagdes 35.000 8.750 0
Seguranga social dos funciondrios 310.000 77.500 70.701 71.427
Seguranga social - Regime geral 180.000 45.000 39.459 37.439
Seguros de acidentes no trabalho 20.000 5.000 8.673 5.161
Despesas de saude 5.000 1.250 1.290 475
Seguros de sadde 70.000 17.500 16,137 15.986
Qutros 15.000 3.750 880 450
Fardamentos 24.350 6.088 3.382 1.656
Prémios de desempenho 0 0 0 0
Pensoes acidentes servigo CGA 0 0 0 0
Total Gastos com o Pessoal| 2.915.000 728.750 652.430 634.313
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Por seu turno, os gastos com pessoal repartidos por sistema de abastecimento publico de gua

(AA) e saneamento das dguas residuais urbanas (AR) tém a seguinte composigio:

Atividades
Gastos com o Pessoal margo 2016
AA AR

RemuneracBes 6rgaos sociais 8.702 5.231 3.471
Remuneragbes do pessoal 346.974 208.566 138.408
Subsidio de férias e Natal 80.985 48.680 32.305
Trabalho extraordinario 3.533 2,124 1.409
Trabalho emregime de turnos 20.061 12.059 8.002
Abono para falhas 1.670 1.004 666
Subsidio de refeigdo 29.857 17.947 11.910
Ajudas de custo 6.177 3.713 2.464
QOutros suplementos 9.211 5.537 3.674
Ajudas de custo (quildémetros) 8 5 3
Subsidio familiar a criancas 1.528 918 608
Prestacdes de accao social complementar 3.151 1.894 1.257
Encargos ADSE 15 9 6
Fundo garantia compensacdo trabalho 36 21 14
Prémios para pensdes 0 0 0
Indemnizacbes 0 0 0
Seguranca social dos funcionérios 70.701 42.499 28.203
Seguranga social - Regime geral 39.459 23.719 15.740
Seguros de acidentes no trabalho 8.673 5.213 3.460
Despesas de saude 1.290 775 515
Seguros de salde 16.137 9.700 6.437
Qutros 880 529 351
Fardamentos 3.382 2.033 1.349
Prémios de desempenho 0 0 0
Pensodes acidentes servico CGA 0 0 0

Total Gastos com o Pessoal 652.430 392.176 260.254

6.3 Fornecimentos e Servigos Externos

Merecem também destague os fornecimentos e servicos externos que igualmente representam

34% do universo do orgamento previsional para 2016.
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Fornecimentos e Servigos Externos Orggtr)r:l[t:into ]g;i?;r::g;% margo 2016 | marco 2015
Trabalhos Especializados 606.685 151.671 79.308,01 130.012,05
Publicidade e Propaganda 500 125 0,00 0
Vigilancia e Seguranca 27.110 6.778 1.198,62 3.839,91
Honorarios 10.440 2.610 2.628,91 2.610,00
Conservagao e Reparacgao 102.333 25.583 22.716,38 30.183,24
Ferramentas e Utensilios 12.050 3.013 2.128,19 4.873,16
Livros e Documentacdo Técnica 150 38 0,00 0,00
Material de Escritério 5.018 1.255 1.178,96 1.293,02
Artigos Para Oferta 500 125 0,00 0,00
Material de Laboratdrio 7.425 1.856 2.523,29 5.101,01
Material de Informatica 1.500 375 31,43 191,31
Outros materiais 500 125 1.092,62 0,00
Eletricidade 1.380.000 345.000 224.090,62 218.629,47
Combustiveis 92.500 23.125 16,543,96 19.412,99
Outros Fluidos 1.500 375 320,45 283,45
Deslocagoes e Estadas 4.900 1.225 2.143,56 3.976,06
Transporte de Mercadorias 1.000 250 361,51 494 21
Despesas com Viaturas de Turismo 46.000 11.500 5114, 77 18.003,00
Despesas com Outras Viaturas 54.500 13625 9.068,03 17.174,06
Rendas e Alugueres 238.403 59.601 28.872,49 30.641,16
Comunicagoes 258.670 64.668 42.953,28 67.866,58
Seguros 64.419 16.105 2.073,67 5.496,73
Contencioso e Notariado 200 50 175,00 0,00
Limpeza, Higiene e Conforto 34.781 8.695 8.526,06 8.872,06
Encargos de Cobranca 122.831 30.708 21.889,87 23.636,40
Comunicagdo e Imagem 33.000 8.250 11.823,32 5.817,88
Donativos 2.000 500 0,00 0,00
Outros 7.085 1.771 656,46 789,54

3.116.000 779.000 487.419,46 599.197,29

Da anélise efetuada, constata-se que entre o previsto em orcamento e o realizado, existe uma
poupanca geral de 292 mil euros e de 112 mil euros face ao periodo homélogo. Se
considerarmos que o previsto em orcamento é uma mera divisdo duodecimal, as variagoes
tenderdo a estabilizar no final do ano, em grande parte por via da sazonalidade e da entrada

em funcionamento de novas infraestruturas.

De entre as contas que apresentam desvios mais significativos face ao previsto, destacam-se os
trabalhos especializados (72.363€) e a eletricidade (120.909€).
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Os fornecimentos e servigos externos repartidos por sistema de abastecimento pUblico de &gua

(AA) e saneamento das aguas residuais urbanas (AR) t8m a seguinte composicio:

Atividades
Fornecimentos e Servicos Externos marco 2016
AA AR

Trabalhos Especializados 79.308 51.550 27.758
Publicidade e Propaganda 0 0 0
Vigilancia e Seguranca 1.199 779 420
Honorarios 2.629 1.709 920
Conservagdo e Reparacéo 22.716 14.766 7.951
Ferramentas e Utensilios 2.128 1.383 745
Livros e Documentagao Técnica 0 0 0
Material de Escritorio 1,179 766 413
Artigos Para Oferta 0 0 0
Material de Laboratério 2.523 1.640 883
Material de Informatica 31 20 11
Outros materiais 1.093 710 382
Eletricidade 224.091 145.659 78.432
Combustiveis 16.544 10.754 5.790
Outros Fluidos 320 208 112
DeslocagGes e Estadas 2.144 1.393 750
Transporte de Mercadorias 362 235 127
Despesas com Viaturas de Turismo 5.115 3.325 1.790
Despesas com QOutras Viaturas 9.068 5.894 3.174
Rendas e Alugueres 28.872 18.767 10.105
ComunicagGes 42,953 27.920 15.034
Seguros 2.074 1.348 726
Contencioso e Notariado 175 114 61
Limpeza, Higiene e Conforto 8.526 5.542 2.984
Encargos de Cobranca 21.890 14.228 7.661
Comunicagao e Imagem 11.823 7.685 4,138
Donativos 0 0 0
Outros 656 427 230

Total de Fornecimentos e Servicos Externos 487.419 316.823 170.597

6.4 Controlo dos investimentos

O ativo ndo corrente representa cerca de 92% do total do ativo liquido, pelo que se afigura
importante desdobrar as varias componentes que incorporam os ativos fixos tangiveis
(72.809.453€) e intangiveis (701.439€), bem como considerar ¢ valor dos investimentos em
curso (1.312.364€).

Assim sendo, apresenta-se de seguida a 31 de Marco de 2016 o controlo dos investimentos.
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Variagdo Variagdo
Descricao das contas margo 2016 |dezembro 2015| marco 2015 margo 2016/margo | margo2016/dezembro
2015 2015
Investimentos Financeiros 2.230 1.796 685 1.545 434
Fundo compensagao trabaho 2.230 1.796 685 1.545 434
Ativos fixas tangiveis 72.809.453 73.268.432 49.493.365 23.316.088 -458.979
Terrenos e recursos naturais 242.744 242.744 226.740 16.004 0
Edificios e outras construcdes 0 0 0 0 0
Equipamento basico 84.686.039 84.617.285 59.543.397 25.142.642 68.753
Equipamento de transporte 304.179 304.179 304.179 0 0
Equipamento administrativo 584.404 581.742 635.120 -50.716 2.662
Outros ativas fixos tangiveis 280,753 280.348 270.557 10.195 404
Depreciages acumuladas -13.238.665 -12.757.867 -11.486.628 -1.802.037 -530.798
Ativos fixos intangiveis 701.439 699.444 658.490 42,949 74,482
Programas de computador 167.894 156.808 64.253 103.641 11.086
Qutros ativos intangiveis 652.676 648.162 620.905 31.770 4,514
Amortizagtes acumuladas -119.130 -105.526 -26.668 -92.463 -13.604
Investimentos em curso 1.312.364 1.070.933 23.709.559 -22.397.195 241.430
Ativos fixos tangiveis em curso 1.312.364 1.070.933 23.709.559 -22.397.195 241.430

Os investimentos em equipamento basico passaram de 59.543.323€ a 31-03-2015 para
84.686.039€ a Margo de 2016, tendo o ano de 2015 finalizade com ¢ valor de 84.617.285€. De
salientar que se encontram incluidos nesta rubrica todos os investimentos em curso que tendo
sido objeto de aute de rececdo provisoria ou tendo entrado em exploracdo sao transferidos

para ativo fixo tangivel.

No ambito dos investimentos em curso, constata-se que comparando com o periodo homdlogo
existe um grande decréscimo, fruto das transferéncias para ativo fixo tangivel que foram
efetuadas nos finais de 2015, resultantes sobretudo da conclusdo e entrada em exploracio de
varias empreitadas cofinanciadas onde se destaca a “Empreitada da 22 fase de candidaturas ao
POVT para a construgdo das redes de saneamento de 7 sistemas no concelho de Santarém”.
Existiu, contudo, um aumento relativamente a 2015 superior a 241 mil euros, cujas variacdes

estdo espelhadas no mapa.

Os investimentos realizados no primeiro trimestre de 2016 ou que transitaram de 2015, s3o na
sua maioria relativos a abastecimento de agua (843.576,87€), como seja por exemplo a
“Ligagdo de Almoster as captagdes da Louriceira” (197.633,08€), “Abertura e fecho de valas”
(184.244,96€) e “Execucdo de furos de captagdo de agua” (137.920,00€).

Os investimentos repartidos por sistema de abastecimento publico de dgua (AA) e saneamento

das aguas residuais urbanas (AR) tém a seguinte composicio:
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Atividades
Descricao das contas marc¢o 2016
AA AR
Investimentos Financeiros 2.230 1.338 892
Fundo compensacao trabalho 2.230 1.338 892
Ativos fixos tangiveis 72.809.453 19.750.886 53.058.567
Terrenos e recursos naturais 242.744 87.388 155.356
Edificios e outras construcbes 0 0 0
Equipamento basico 84.686.039 22.865.230 61.820.808
Equipamento de transporte 304.179 0 304.179
Equipamento administrativo 584.404 350.642 233.762
Outros ativos fixos tangiveis 280.753 168.452 112.301
Depreciagtes acumuladas -13.288.665 -3.720.826 -0,567.839
Ativos fixos intangiveis 701.439 33.897 667.542
Programas de computador 167.894 100.736 67.157
Outros ativos intangiveis 652.676 0 652.676
Amortizagbes acumuladas -119.130 -66.840 -52.291
Investimentos em curso 1.312.364 843.577 468.787
Ativos fixos tangiveis em curso 1.312.364 843.577 468.787

Durante o periodo em andlise estiveram em curso as seguintes empreitadas:

- Prolongamento de coletores de esgoto no concelho

- Redes de dgua e esgotos na Estrada da Estagao

- Reparacdo de reservatdrios de agua

- Reabilitagdo da rede de distribuigo de dgua, zonas de Picard/Secorio e Abitureiras

- Reabilitacao da rede de distribuicdo de agua de Almoster

- Condutas adutoras e distribuidoras em Grainho, Pinhais e Pévoa da Isenta

- Execucdo de grelha de escoamento na Rua do Pocinho

- Recuperacao de reservatérics de agua no concelho de Santarém

- Reparagdo de coletores de aguas residuais no concelho de Santarém

- Construgao de sistema hidropressor e rede de distribuico associada em Valverde

- Abertura/Fecho de valas e execucdo de ramais de agua e saneamento no concelho de

Santarém — 2015

- Substituicdo de condutas de agua em Amiais de Baixo

- Substituico de condutas de agua na Av. dos Combatentes
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- Execugdo de conduta elevatdria para o reservatorio Zé Morto
- Reabilitagdo de reservatorios de abastecimento de agua
- Reabilitac@o de coletor na circular urbana de Santarém D. Luis I

- Abertura/Fecho de valas e execucdo de ramais de agua e saneamento no concelho de
Santarém — 2016

- Reparacgao de coletores de aguas residuais - 2016

Santarém, 16 de maio de 2016

O Conselho de Administracio

30






" & Associados

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA SOBRE A EXECUGAO ORGAMENTAL

Introdugéo

1. Para os efeitos do disposto na alinea j, do n.° 1, do art.® 44.° do Dec. Lei 133/2013, de 3 de Outubro
e na alinea e, do n.° 1, do art.® 42°, da lej 50/2012, apresentamos o nosso Relatério de Revisdo
Limitada sobre a execugéo orgamental da empresa A.S. — Empresa das Aguas de Santa rém, EM SA,
relativa ao acumulado - 1° trimestre/2016.

2. As quantias das demonstragbes financeiras, bem como as da informag&o adicional, séo as que
constam dos registos da empresa.

Responsabilidades
3. E da responsabilidade da Administragéo:

a) a informacéo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabillsticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

b) a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
c) a manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informag&o de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua atividade, posicao
financeira ou resultados; e

e)a informagéo financeira prospetiva, que seja elaborada e apresentada com base em
pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema da informagao
apropriado.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranca moderada quanto a se a
informagéo financeira antericrmente referida esta isenta de distorgées materialmente relevantes. O

Suciedade de Revisores Oficiais de Cantas o2, B - NIPC 503 109 797
Rua D. Jodo de Cestro 71 - 42 Dt.2 - Apartado 148
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nosso frabalho foi efetuado com base nas Normas Técnicas e Diretrizes de Revis&@o/Auditoria emitidas
pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagages e procedimentos analiticos destinados a rever:
- a fiabilidade das assergbes constantes da informacéo financeirg;
-a adequaga@o das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a
consisténcia da sua aplicagao;
- a aplicagéo, ou néo, do principio da continuidade:
- a apresentacao da informagéo financeira;
- se a informagéo financeira é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita; e

b) em testes substantivos as transag6es ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagéo:
a) da concordancia da informagéo financeira constante do relatério de eXecucgao; e

b} das previsdes constantes dos documentos em analise, com o objetivo de obter uma seguranca
moderada sobre os seus pressupestos, critérios e coeréncia.

7. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a emissac do presente
relatorio sobre a informacao referente ao primeiro trimestre de 2016.

Parecer

8. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢&o de uma seguranca
moderada, nada chegou ao nossoc conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execucgao
orgamental apresente distorgdes materialmente relevantes que afetem a sua conformidade com os
principios contabilisticos e que a informag&o nio seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e
licita.

Santarém, 16 de maio de 2016

Rosa Lopes, Gongalves Mendes & Associado, S.R.0.C., Lda
representada por._
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